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Kiinstliche Intelligenz

Die grof3te Investmentchance der nachsten Dekade
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Wir identifizieren frithzeitig Unternehmen, die das Potenzial
haben, ihren Wert zu vervielfachen

& Analysten & Algorithmen

«O» Wir bindeln die Kraft von Mensch, Daten und
(@ Technologie.
40 Mitarbeiter @ Unternehmergeist als Antrieb

Wir denken und handeln wie Tech-Unternehmer

Gegriindet 2017 in Berli
egrunde n Beriin und nutzen unsere unternehmerische Erfahrung als

Wettbewerbsvorteil.
@ & Passion fiir Technologie

Wir finden heute die Tech-Gewinner von morgen, fokussiert
€ 850 Mio. AuM’ auf das Lésen der grofen Herausforderungen der Zukunft.

Investorenbasis: Family Offices, . .
Institutionelle und Retail Investoren @ Alignment mit Investoren

Sehr hohe Interessenkongruenz mit unseren Investoren durch
personliche BIT Fonds-Investments des Teams >10% der AuM.

1-Stand 31.08.2023
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Technologische Megatrends beschleunigen und verstiarken
sich gegenseitig

Synthetic Biology

AR/VR
Digital Wallets

Internet of Things

Kl beeinflusst als Cloud Computing

Regenerative
Medicine

Crypto

Assets &

Blockchain s
Autonomous Driving New Mobility

Gene Robotics
Editing

Energie- und
Speichertechnologie

Cyber Security

3D-Druck



Rund 70 Jahre Forschung legen den Grundstein fiir den

Durchbruch der KI

Forschung schafft Grundstein fiir breite
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Anwendungsméglichkeiten Multi Layer Neural Scpgricguet;kre\?izlijonng
Proof of Concept & Combinational Explosion Networks Ubersetzungen
Expertensysteme durch | macht es unmdoglich Modelle als
Darthmouth “Exhaustive Search” komplexere Probleme auf Spi .
; .. pielpartner bei
Summer Research (Brute Force) diese Art zu I6sen Brettspielen (Schach,
Project Joepardy)
O O ® O O
U/ (Y U/ U/
1956 1960 1990 1990er 2000er
o ® o @
o /® e 0 .
‘folg @ @ ° ‘ *
o \g @ @ J
Apple Siri

Quellen: Bostrom, Nick; Superintelligence
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Der phanomenale Durchbruch von ChatGPT markiert den

iPhone-Moment fiir den Start in das Zeitalters der KI

N Meta

Meta Al lernt
Minecraft spielen,

G

©
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Erste mit Hilfe von
GenKl entwickelte
Medikamente stehen
vor der Zulassung zu

indem es Videos ChatGTP Vero6ffentlichung klinischen Studi
ansieht geht viral ChatGTP-4 inischen Studien
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—_— T open source
GitHub Microsoft LLMs “Falcon”
Copilot KI-Bild gewinnt 365 Copilot

renommierten
Kunstpreis



BIT/

Schliisselfaktoren hinter dem Aufschwung von GenKI BIT/

Hardware

Hohe Rechenleistung von GPUs fir
parallelisierbare Berechnungen
ermoglichte effizientes Training von
GenKl-Modellen.

CPU

NVIDIA V100 GPU (2019)

NVIDIA A100 GPU (2021)

NVIDIA H100 GPU (2022)

Fo

Software

Transformer-Architektur und verbesserte
Trainingsalgorithmen (Reinforcement
Learning from Human Feedback)
ermoglichen neue Durchbriiche in der
Verarbeitung natirlicher Sprache.

Decoder

Encoder

(shifted right)

Data

Self-Supervised Training ermdglicht
Verwendung von unstrukturierten
Textdaten aus dem Internet und erweitert
somit die Basis von Trainingsdaten fur
ML-Modelle; gleichzeitig steigt die Anzahl
der verfugbaren Daten stetiq.

Pre-text task Dow?cs;ll'(ecm
o O
— IO M| > [ O =
—+{ [oom| |OC
RawText  Self-Supervised Supervised
Learning Leaming
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Generative KI

Veroffentlichung von ChatGPT als iPhone-Moment



“In meinem Leben habe ich zwei Demonstrationen von
Technologien gesehen, die mir als erschienen.” ‘

Bill Gates
Grunder Microsoft




1980: die grafische Benutzeroberfliche bildet den Grundstein
fiir Windows und das Microsoft-Imperium

Wie die grafische Benutzeroberflache
seinerzeit, ermdglicht ChatGPT heute

einer breiten Masse die
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2022: OpenAls ChatGPT markiert den Beginn des Zeitalters
der kiinstlichen Intelligenz ‘

Exam results (ordered by GPT-3.5 performance) gpt-4
. . . Estimated percentile lower bound (among test takers) gpt-4 (no Vis{gns)
2022 gibt Bill Gates OpenAl die 100% - e
Aufgabe eine Kl so zu trainieren,

dass sie eine

- die
Aufgabe wird innerhalb von
wenigen Monaten gelost 0% -

40% —

20% —

Quelle: OpenAl



ChatGPT begeistert Entwickler und Konsumenten und
erreicht innerhalb von zwei Monaten 100 Millionen Nutzer

Keine andere bedeutende Monate bis zum Erreichen von 100 Mio. Nutzern

Tech-Anwendung
78
70
B3 6
55
41
. -
(p . 9
Google Translate  Uber Telegram Spotify Pinterest Instagram Tik Tok Chat GPT

Quelle: UBS, Yahoo Finance



Monatlich nutzen 132 Mio. Menschen ChatGPT - mehr als drei
Viertel hiervon sind wiederkehrende Nutzer

Neue vs. wiederkehrende Nutzer von ChatGPT

NEU WIEDERKEHREND

Rund 5 Mio. Nutzer 180M
verwenden derzeit die

kostenpflichtige Version far

20 USD pro Monat

90M

oM
NOV 2022 AUG 2023

Quelle: SimilarWeb



Mit generativer KI lassen sich bereits heute Fantasiewelten
erschaffen, die tduschend echt wirken

@ DALLE

Surprise me Upload 1

“Erstelle Bilder von Barack Obama und Angela Merkel, die ihren schonsten Tag am Strand
genieflen, weil sie jetzt im Ruhestand sind und sich nicht mehr mit Politik befassen mussen,
sondern Sandburgen bauen, Drachen steigen lassen, barfuf3 durchs Wasser laufen und als

beste Freunde zusammen Eis essen kbnnen...”

GENERATE

Quellen: Instagram, julian_ai_art, Dall E
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Programme zur Bildgenerierung verbessern sich mit rasanter
Geschwindigkeit

V1: Marz 22 V2: April 22

Midjourney ist ein
Branchenfuhrer im Bereich
der GenKI:

zunehmend. V3: Juli22

Version 5
Marz 23




/ Die Technologie ist jedoch auch mit hohen Risiken verbunden...

WORLD

Russian Pranksters Dupe Fed Chair
Jerome Powell Into Recorded Call

Pair of comedians posed as Ukraine’s president in conversation earlier

Um den Missbrauch i
is year

der Technologie zu
verhindern und zu
erkennen, bedarf es
neuer CYber-Security i, . Manipuv‘l'at.e‘d‘vi}llzages
Losungen. o s y :

A manipulated video of
Volodymyr Zelensky has
surfaced on social media

> P O oo

Deepfake video of Volodymyr Zelensky surrendering surfaces on social media

/\ The Telegraph @ E
\cj 3.81M subscribers h 14k Gp
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KI: Die Investment-Chance
der kommenden Dekade



Veranschaulichung des Technologie-Stacks
an Beispielen: mobile Applikationen vs. GenKI

BIT/
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Kommunikation Navigation Mobilitat Programmierung Design Bildung
Anwender /
Applikationen Adibe m
(Ownatsapp @ GoogeMaps  UUDEr  @citHubcopict  Firefly
duolingo
L] . J~
android .  iOS @ 0penAI antHrorc £ Bard
Plattformen
Standardisierung und Distribution von Applikationen Bereitstellung von GenKI-Modellen fiir Applikationen
aws SAnvibia. A Aure O aWS
Infrastrukturanbieter Google Cloud

Entwicklung mobiler Apps ohne eigene Server Training von Neuronalen Netzen mit groBen Datenmengen



/ Anforderungen an die Infrastruktur wachsen mit Komplexitat
und Grofde der Modelle

@ Vision ® Sprache °
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Trainingsberechnung petaFLOP

0.01

<0.001

30.09 26.09 1.06 14.02 28.05 5.01 13.04 4.04 15.03

2012 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023
Quelle: Our World in Data



NVIDIA ist als “Schaufelhersteller” zentral positioniert, um vom
KI-Boom in allen Branchen in besonderem Mafie zu profitieren

NVIDIA besitzt derzeit <ANVIDIA.
auf die
leistungsfahigsten KI-Chips Nvidia bleibt selbst nach starkem Kursanstieg
attraktiv:
Umsatzprognose Q2/23 um ubertroffen

Umsatzprognose Q3/23 angehoben - NVIDIA
schlagt Analystenerwartungen erneut
Wachstum
P/E Ratio
Mit Marktanteil dominierendes Unternehmen
im Bereich Accelerated Compute

e Kombination aus Vorteilen der Nvidia-Hardware &

Jan und Ha mit NVIDIA CEO Software sorgt fr langfristige Eintrittsbarrieren
Jensen Huang in Berlin

Quelle: NVIDIA



Mit dem BIT Global Internet Leaders 30 am Megatrend KI

partizipieren: >80% der Renditebeitriage seit Jahresstart
sind auf KI-Gewinner zuriickzufiihren

60%

40%

30%

10%

0%

Dez. 22 Jan.23 Feb. 23

Quelle: Bloomberg per 29.09.2023

Mrz. 23

Apr.23 Mai. 23

BIT Global Internet Leaders 30 R-I

Jun. 23

Jul.23

der YTD Performance ist auf Unternehmen
zurlickzuflhren, die hervorragend fiir das beginnende
KlI-Zeitalter positioniert sind

NU B8 Microsoft
0O Meta 4 paloalto’ <A NVIDIA.

Aug.23 Sep. 23



Signifikante Renditen trotz gerade durchlaufendem BIT/
massiven Tech-Crash

capital.
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Quelle: Bloomberg per 29.09.2023; 1 Seit Auflage BIT Global Internet Leaders SICAV-FIS am 11.05.2018
Hinweis: Historische Rendite ist keine Indikation fir zukinftige Ergebnisse
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/ Unsere Flaggschiff-Strategie BIT Global Internet Leaders:
Fokus auf Tech- und KI-Gewinner von morgen @

FUND
AWARD

2023

€uro
-  Aktiv gemanagter Aktienfonds der in @m

weltweit fuhrende Unternehmen mit BORSE
digitalen Geschaftsmodellen und ——
exponentiellem Wachstums-
potenzial investiert

Travel @ airbnb

-  Teilhabe an bevorstehender
Wertschopfung durch Kl und am
sakularen Megatrend Technologie

--------

Neobanking  UJ
Education & duolingo

-  Fokus auf Technologiewerte der
zweiten und dritten Reihe, die das
Potenzial haben sich im Wert zu
vervielfachen




Finanzkennzahlen sind nur ein Teilbereich
einer umfassenden 360 Grad Unternehmensanalyse
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Moat
Bilanzanalyse Umsatzwachstum

@ Sicht des DCF-Analysen Operative Marge

Finanzanalysten
EV/ Umsatz EV / EBITDA



Alternative Daten liefern oft sowohl hochaktuelle als
auch tiefgreifende Einblicke in Unternehmen

Alternative Datensatze werden mit selbst entwickelten Algorithmen analysiert und
generieren Daten und Kennzahlen, die den Investmentprozess essentiell unterstitzen

© G [

Web Traffic Zahlungsdaten Eigene Datenquellen
Monitoring von Web Traffic Zahlungsdaten aus verschiedenen Verschiedene Datenquellen
ermaoglicht tiefe Einblicke in Quellen bieten besseren Einblick in unterstitzen bei
Konsumententrends und das Verbraucherverhalten als Investitionsentscheidungen,
Interaktionen mit potenziellen Finanzberichte.

Timing und Sizing.
Kunden in Echtzeit.



Risikomanagementprozess als wichtiger Baustein
der Portfoliokonstruktion wurde nach 2022 erweitert
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Intensive Diskussion und Evaluation
unternehmensspezifischer Risikofaktoren

) Monatliches Risk Reporting:
Uberprifung der Risikofaktoren durch
unabhangiges Risiko-Komitee

Bottom-up /
Risiko- Titelauswahl,
Komitee Timing &
Durchfihrung von ad-hoc Sizing
Meetings bei Kursverfall/
Underperformance von
Portfolio-Positionen
Top-down /

Portfoliokonstruktion

Makro-Monitoring
und Absicherungen

Kontinuierliche Analyse

alternativer Daten & KPI Forecasting zur
frihzeitigen Feststellung negativer
Geschaftsentwicklungen

Tagliche Uberwachung der
risikoadjustierten Renditeerwartungen

Devil’'s Advocate Sessions zu den
grofiten Portfolio-Positionen

Berucksichtigung von Risiken bei der
Konstruktion, einschlieflich
Konzentrationsrisiken von Branchen,
Regionen und Faktoren



Charakteristika Anteilsklassen:
% BIT Global Internet Leaders 30

WKN/ISIN
Auflagedatum
Laufende Kosten
Ausgabeaufschlag
Bestandsvergiitung
Benchmark
Titelanzahl im Portfolio

Renditeziel



Wir freuen uns auf spannende
Gespriache

Susanne Scarpinati Andreas Wendeberg
Head of Wholesale Distribution DACH Sales Manager Wholesale
susanne.scarpinati@bitcap.com andreas.wendeberg@bitcap.com



Disclaimer

Diese Prisentation ist eine

BIT/
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Marketingkommunikation der BIT Capital GmbH

("BITCap").

Die Wertentwicklung der Vergangenheit und andere historische Daten sind kein
Hinweis oder eine Garantie fur die zukiinftige Entwicklung. Die in dieser Prasentation
enthaltenen Informationen wurden nicht in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen Gber die Erstellung oder Verbreitung von Anlagestrategieberatung oder
Anlageempfehlungen erstellt. Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen
stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen
an in dieser Prasentation genannten Fonds von BIT Capital oder anderen in der
Prasentation erwahnten Finanzinstrumenten dar. Alle Transaktionen mit Anteilen derin
dieser Prasentation genannten Fonds von BIT Capital basieren auf dem letzten
Verkaufsprospekt der Fonds und dem Dokument mit den wichtigsten Informationen fir
Anleger zusammen mit dem jeweiligen Jahresbericht und/oder Halbjahresberichten
der Fonds.

Die betreffenden Informationen und die jeweiligen Dokumente werden in deutscher
Sprache bei BITCap unter folgender Adresse bereitgestellt: Dircksenstrafe 4, 10179
Berlin. Die vorgenannten Informationen und Dokumente kénnen auch schriftlich oder
per E-Mail angefordert werden. Die hier genannten Finanzinstrumente sind mit
erheblichen Risiken verbunden, einschlieflich des mdglichen Verlusts des investierten
Betrags, wie im Prospekt des Fonds ausfiihrlich beschrieben. Anleger sollten diese
Risiken verstehen, bevor sie Anlageentscheidungen in Bezug auf diese
Finanzinstrumente treffen.

Die in der Prasentation enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar.
Sie berucksichtigen insbesondere nicht die persénlichen Umstande der Empfanger,
ihre finanziellen Verhaltnisse oder Anlageziele, falls vorhanden, oder die BITCap
bekannten personlichen Umstande. Die in der Prdsentation bereitgestellten
Informationen ersetzen keine Anlageberatung, die BITCap ansonsten vor jeder
Transaktion ausdriicklich empfiehlt. Die steuerlichen Auswirkungen flr einen Anleger
hangen von seinen persdnlichen Umstanden ab und kénnen sich andern.

Diese Prasentation darf weder ganz noch teilweise vervielféltigt, gedndert oder
zusammengefasst, an andere Personen weitergegeben oder anderen Personen auf
andere Weise zuganglich gemacht oder veroffentlicht werden. BITCap ibernimmt
keine Haftung fir Nachteile, die sich direkt oder indirekt aus der Verbreitung,
Nutzung oder Anderung und Zusammenfassung dieser Informationen oder deren
Inhalt ergeben. Insbesondere haftet BITCap nicht gegeniiber Dritten, die diese
Prasentation unter Verletzung der Bestimmungen dieses Abschnitts erhalten.

2023 © BIT Capital GmbH



